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Okonomische Entscheidungsregel Problem und Forschungsfrage

Zuwachs Prognoseleistung notwendig # ausreichend "Flash Crash" (2010) -> Liquiditat kann abrupt abnehmen

Verbesserung Risiko-Ertrag-Verhaltniss (Sharpe Ratio) Traditionelle Modelle nutzen nur strukturierte Daten und reagieren oft zu spat

— Skaleneffekt: AuMt

~— mehr Ertrag pro eingegangener Einheit Risiko Forschungsfrage: Inwiefern erméglichen LLM-basierte Architekturen einen 6konomisch signifikanten

Zuwachs der Prognoseleistung von Liquiditdtsrisiken, und rechtfertigt dieser Informationsvorteil die
strukturelle Komplexitédt und die Mehrkosten gegentiber linearen Benchmark-Modellen?

Aoy 2 2
AubM - AU(RLLP-,! - B(')L.‘-S’) > (C?Hﬂf'd’h‘-‘ﬂ.'ﬁf’ + (“?Lff-f.f’.ﬂf'y T CTR*.*ZHL:)

Grenznutzen Grenzkosten
Technologische Grundlage
Parallele Inputverarbeitung => kein Verlust von Information von Anfang - Ende
Modelllogik (FinBERT) - e.g.: ,,Techsell-off wipes out $500 billion market cap.” — ermoglicht effizienteres Training

Self-Attention: Vektorenzerlegung Token => Gewichtung Interaktion Worter im Satz

News Data Tokenizer FinBERT Sentiment Score
(Input) (Preprocessing) (Inferenz) (Output SY)

Datum Score (SY) | News Data
2023-03-29 |0,5084 Bond yields stabilize as inflation fears recede. Methodik
2023-03-30 10,0201 Construction spending meets analyst expectations. Datensatz von N=100

2023-03-31 10,9694 Unexpected headwinds encountered in Asian operations.
2023-04-03 |0,3079 European markets rally on positive manufacturing data.
Decision Rule

2023-04-04 | 0,9539 Techsell-off wipes out $500 billion in market cap (Trading) st — 0 : niedriges Risiko
St — 1: hohes Risiko

Positive, Negative, Neutrale Nachrichten
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Dresden KI-gestutzte Prognose von Liquiditatsrisiken concept \v)’
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Fazit Kritische Diskussion Implikation
Neue Datendimension erschlossen Fehlendes Kausalverstandnis des SLM Stets LLM/SLM & traditionelle Modelle betrachten
Trennscharfe natzlich fur Indikator Hohe Eintrittsbarriere (Kosten) Erganzung durch Kl-basierte Sentiment-Indizes
— Integration in hybride Prognosemodelle — |nstitutionelle Anleger
Tradeoff:
Kurzfristig LLM / langfristig OLS (+ LLM) Stark vereinfachtes Modell
— Notwendigkeit weiterfihrender Forschung
Marktkonzentration wird gefordert ety e
Blackbox Problematik Modellkomplexitat + -
Keine eindeutige Entscheidung moglich v
Pfadabhangigkeit => unvorhersehbare Reaktionen BT * ]
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Disclaimer: Die in dieser Arbeit geduferten Ansichten und Schlussfolgerungen stellen ausschliefSlich die des Autors dar und spiegeln nicht zwingend die Positionen oder Ansichten der Technischen Universitdt Dresden wider.
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